STUDIA METODOLOGICZNE

Pawet BARANOWSKI, Aleksandra HALKA

Inflacja importowana w Polsce

Celem artykulu jest zbadanie wptywu cen importu (ceny produktéw kupowa-
nych za granica wyrazone w walucie krajowej) na mierniki cen krajowych —
indeks cen dobr i ustug konsumpceyjnych (CPI ogdtem) oraz indeks cen produk-
cji sprzedanej przemystu na rynku krajowym (PPI krajowe).

Ceny importu stanowia istotny czynnik ksztattujacy ceny krajowe, lecz pozo-
stajacy w duzym stopniu poza kontrola krajowej polityki gospodarczej. Sita
wplywu zmian cen dobr importowanych na ceny krajowe ma réwniez duze zna-
czenie w ksztaltowaniu polityki monetarnej. Decyzje dotyczace np. zaciesnienia
polityki pienigznej w reakcji na podwyzszony poziom inflacji krajowej powinny
rowniez uwzglednia¢ wzrost cen wynikajacy z naptywu czynnikow niezaleznych
od prowadzone;j polityki, np. cen importu (Taylor, 2000).
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Przedmiotem rozwazan bedzie zardéwno wpltyw dlugookresowy (analiza po-
ziomow cen), jak i krotkookresowy (analiza miesigcznej dynamiki cen). Osza-
cowane poczatkowo zalezno$ci dtugookresowe (za pomoca metod kointegracji
szeregdbw czasowych) postuza nastgpnie do budowy modelu wektorowej korekty
bledem, za pomoca ktorego zbadana zostanie krotkookresowa reakcja gospodar-
ki na impulsowy wzrost cen importu.

DANE LICZBOWE WYKORZYSTANE W ANALIZIE

Badanie przeprowadzono na podstawie miesigcznych danych obejmujacych
okres od stycznia 2000 r. do pazdziernika 2011 r. Zdecydowano si¢ na zastoso-
wanie podejscia kosztowego, przyjmujac, ze na ceny krajowe wplywaja przede
wszystkim wynagrodzenia i ceny importu. W poréwnaniu do standardowego
modelu kosztowego', opisany model nie uwzglednia wydajnosci pracy, co wy-
nika z braku dobrych miernikow agregatowej wydajnosci pracy wykorzystuja-
cych dane o czestotliwo$ci miesigeznej”.

Do analizy uzyto nastepujacych danych ze zbioréw informacyjnych GUS®:
CPI — CPI ogotem (indeks jednopodstawowy) — wskaznik cen towarow

i ushug konsumpceyjnych obliczony na podstawie notowan cen detalicz-
nych produktéw reprezentantéw. Na podstawie cen pojedynczych pro-
duktéw oblicza si¢ wskazniki cen poszczegdlnych dobr na poziomie
grup elementarnych, a nastgpnie sa one agregowane wedlug formuty
Laspeyresa, z udzialem wag wartosciowych obliczonych na podstawie
badan budzetéw gospodarstw domowych z poprzedniego roku;

PPIK — PPI na rynku krajowym (indeks jednopodstawowy) — wskaznik cen
produkcji sprzedanej na rynku krajowym, w sktad ktorego wchodza
wylacznie ceny dobr i ustug stosowane w obrocie krajowym. Podsta-
wowym zroédtem informacji o cenach producenta sa sprawozdania
przedsiebiorstw. Srednie ceny produktu reprezentanta sa agregowane
wedlug formuty Paasche’ego, z uzyciem wag wartosciowych aktuali-
zowanych co miesiac;

WYN — wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat z zysku
(w zlotych, brutto), pochodzace ze sprawozdan przedsigbiorstw,
w ktorych liczba pracujacych przekracza 9 osob (dane nie obejmuja
zatrudnionych poza granicami kraju, a takze rolnictwa indywidualnego);

! Sztaudynger (2002), s. 240 i 241; Welfe i Welfe (2004), s. 180—182.

> W wyniku przeprowadzonej recenzji zwrocono uwage, ze na ceny produkcji przemystowej
w znacznym stopniu oddziatuja rowniez koszty materialow i energii. Uwzglednienie tego czynnika
jest zasadne, cho¢ wymagatoby dalszej rozbudowy modelu (réwniez o nowe zmienne opisujace
koszty materialéw i energii) oraz wyrdznienia krajowych i zagranicznych kosztow materiatow
i energii (te drugie zawarte sa juz w badaniu, gdyz stanowia sktadowa cen importu).

3 Opis zmiennych wykonano na podstawie publikacji GUS — Ceny... (2011), Rocznik... (2010),
Zasady... (2008).
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CIMP — ceny importu (indeks jednopodstawowy) — wskaznik cen towaroéw
dostarczonych do granicy celnej kraju. Ceny jednostkowe dobr
reprezentantéw agregowane sa do indeks6w nizszego szczebla formu-
la Laspeyresa na podstawie wag wartoSciowych aktualizowanych co
miesiac, a nastgpnie na wyzszych szczeblach agregacji — wag aktu-
alizowanych raz na kilka lat (ostatnio w 2005 r.).

Wykr. 1. ODSEZONOWANE ZMIENNE WYKORZYSTANE DO BADANIA
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716 dto: obliczenia wiasne.

W badaniu zastosowano zmienne odsezonowane metoda TRAMO/SEATS
(TRAMO — Time series Regression with ARIMA noise, Missing observations
and Outliers; SEATS — Signal Extraction in ARIMA Time Series), w postaci
logarytméw (zmienne transformowane w ten sposdb oznaczono matymi litera-
mi). W ramach wstgpnych analiz zbadano stacjonarno$¢ zmiennych, stosujac
dwa testy — rozszerzony test pierwiastka jednostkowego Dickey-Fullera (ADF)
oraz test stacjonarno$ci Kwiatkowskiego, Phillipsa, Schmidta i Shina (KPSS)".
Réwnolegle zastosowanie testow ADF i KPSS pozwalato na potwierdzenie wy-
nikdow, co jest szczegdlnie wazne wobec problemu stabej mocy tych testow.
W tescie ADF hipoteza zerowa zaklada niestacjonarnosé szeregu, z kolei w te-
scie KPSS hipoteza zerowa zaklada jego stacjonarnos¢. Wyniki przedstawiono

w tabl. 1.

* Szerszy opis np. Wdowinski (2010), s. 37—40.
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TABL. 1. TESTY PIERWIASTKA JEDNOSTKOWEGO I STACJONARNOSCI
DLA ZASTOSOWANYCH ZMIENNYCH

Zmienne ADF KPSS Zmienne ADF KPSS
(6772 SRR -0,99 1,48%** ACPi e —6,73%** 0,21
PPk e 0,90 1,39%** Appik ... —8,30%** 0,15
WPYR i -0,53 1,38%%* AWYR o —12,27*** 0,12
177777 N 0,72 LOS** | Acimp ... —12,05%** 0,10

U w a g a: *** oznaczaja odrzucenie hipotezy zerowej odpowiednio na poziomie istotnosci 1%.

Na podstawie przeprowadzonych testbw mozemy wyciagna¢ nastepujace
whnioski’:

e ADF na 10% (i nizszym) poziomie istotno$ci — nie ma podstaw do odrzuce-
nia hipotezy zerowej o niestacjonarnos$ci (istnieniu pierwiastka jednostkowe-
g0) poziomow/logarytmoéw wszystkich analizowanych zmiennych,

e KPSS na 1% (i wyzszym) poziomie istotnosci — odrzucamy hipotezg zerowa
o stacjonarno$ci poziomow/logarytmow wszystkich analizowanych zmien-
nych,

e ADF na 1% (i wyzszym) poziomie istotno$ci — odrzucamy hipoteze zerowa
0 niestacjonarno$ci przyrostow logarytmoéw wszystkich analizowanych
zmiennych,

e KPSS na 10% (i nizszym) poziomie istotnosci — odrzucamy hipoteze¢ zerowa
o stacjonarno$ci przyrostow logarytmoéw wszystkich analizowanych zmien-
nych.

Biorac pod uwage zebrane wnioski stwierdzamy, ze wszystkie zmienne zasto-
sowane w badaniu sa zintegrowane w stopniu pierwszym. Z tego wzgledu
w badaniu zalezno$ci pomigdzy poziomami badanych zmiennych konieczne jest
zastosowanie metod kointegracji szeregow czasowych.

MODEL VAR

Podstawa dalszych analiz zaleznos$ci bedzie model wektorowej autoregresji
(VAR), pozwalajacy najpetiej uwzgledni¢ dynamiczne zaleznosci pomigdzy
badanymi zmiennymi. Na jego podstawie zostana oszacowane zaleznosci dlugo-
okresowe (wyniki prezentujemy w nastepnej czesci opracowania). Uzyty w ana-
lizach model VAR ma postac:

Y Y Y Y
cpiy =ay + Zal,i - Cply—i + Zaz,,» - ppik,; + Za&,- CWYRe; + Zaw - Cimpy_j + Egpiy

i=1 i=l i=1 i=l

3 Zastosowano wartoéci krytyczne ,,z poprawka na krotkie proby” wyznaczone przez
MacKinnona (1996). W teécie wystgpowata stata, a ilo$¢ opdznien dobrano wykorzystujac kryte-
rium Schwarza.
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0 9 Q Q
ppik, =by + Zbl,i " CPli +Zb2,i - ppik—; +Zb3,i C WY +Zb4,i " CIMP—; + € ppig «
= = = =

Y Y Y Y
WYy =Co+ D CLi - CPiri + Y €2 - PPiki—i + ) €3 WYRi + Y Ca - CImpy i + Eyyng
i=1 p] i=1 i=1

0 0 9 0
cimp, =do + Zdu “ i + zdz,i - ppiki; + Zd3,i CwWyn; + Zd4,i - CIMP,—; + Ecimp,1

i=1 i=1 i=1 i=l
gdzie:

a, b, ¢, d — parametry strukturalne,
Ex — sktadniki losowe.

Pierwszym etapem analiz byt wybor liczby op6znien w modelu VAR. Liczbe
opoznien (Q) dobrano stosujac kryteria informacyjne (Akaike’a, Schwarza
i Hannan-Quinna) oraz kryterium minimalnego blgdu jednookresowej prognozy.
Wyniki przedstawia tabl. 2.

TABL. 2. WARTOSCI KRYTERIOW WYBORU OPOZNIEN W MODELU VAR

Liczba op6znien Akaike’a Schwarza Hannan-Quinna FPE
O=1 oo -27,42 -27,00 -27,25 14,50
0=2 -28,01 -27,26 -27,70 8,02
0=3.. -28,09 -27,01 -27,65 7,44
0=4 -28,03 -26,62 -27,46 7,87
0=5 -27,89 -26,14 -27,18 9,13
O=0 oo -27,78 —25,70 -26,93 10,30

Uwaga. FPE oznacza warto$¢ kryterium oparta na blgdach prognoz ex-post wyznaczanych na jeden okres naprzod
(z uwagi na czytelnos¢ zapisu zostata ona pomnozona przez czynnik skalujacy 10'%); wartosci optymalne kryterium wyréznio-
no pogrubieniem.

Na podstawie kryterium Akaike’a oraz FPE wybrano model o op6znieniach
0=3 miesiace. Przy standardowych poziomach istotnosci tak zbudowany model
cechowat brak autokorelacji sktadnikéw losowych (1, 2 oraz 12 rzedu)®. Ponadto
w tescie Doornika-Hansena brak byto podstaw do odrzucenia hipotezy o tym, ze
sktadniki losowe pochodzity z wielowymiarowego rozktadu normalnego (cho¢
dopiero przy 1% poziomie istotno$ci). Kryteria Schwarza i Hannan-Quinna
wskazywaty na nieco krotszy rzad opoznien (2 miesiace). Przyjecie takiego rze-
du opodznien nie zmieniato znaczaco oszacowan zalezno$ci dlugookresowych,

% Empiryczny poziom istotnosci testu (pvalue) LM na autokorelacje rzedu 1, 2 oraz 12 wynidst
odpowiednio: 11,9%, 19,3% oraz 58,5%.

48



aczkolwiek tak zbudowany model wykazywat statystycznie istotng autokorelacje
sktadnikow losowych (rzedu 1 1 2).

ZALEZNOSCI DELUGOOKRESOWE

W celu analizy zaleznosci dtugookresowych zastosowano metode Johansena’,

z ta jednak roznica, ze przyjeto a priori liczbg wektorow kointegrujacych. Takie

podejscie uzasadniamy stabymi, matoprobkowymi, wiasno$ciami testow kointe-

gracji (szczegolnie wazne wobec wyniku testu Doornika-Hansena, ktory moze
sugerowac¢ nieznaczne odchylenia rozktadu reszt od rozktadu normalnego) oraz
struktura powiazan oczekiwang na podstawie przestanek ekonomicznych.

Naszym zdaniem oddzialywanie cen importu na CPI przebiega na dwa sposo-
by — bezposrednio (poprzez zmiang cen importowanych produktéw konco-
wych) oraz posrednio (poprzez zmiang kosztow produkcji bedaca efektem zmia-
ny cen surowcow i materialow). W rezultacie przyjmujemy nastgpujaca struktu-
re dlugookresowych zalezno$ci pomigdzy analizowanymi zmiennymi:

e ceny konsumenta w dlugim okresie sa ksztalttowane przez ceny producenta
i ceny importu (szczegdlnie w czesci koszyka obejmujacej towary) oraz wy-
nagrodzenia (szczeg6lnie w czgsci koszyka obejmujacej towary),

e ceny producenta w dtugim okresie sa ksztattowane glownie przez ceny impor-
tu i wynagrodzenia,

e w przypadku cen producenta spelniony jest warunek homogenicznosci —
jednoczesny wzrost cen importu i wynagrodzen o 1% w dlugim okresie spo-
woduje 1% wzrost cen producenta,

e w dlugim okresie ceny konsumenta nie maja bezposredniego wptywu na ceny
producenta.

Zalozenia te odpowiadaja postaciom zalezno$ci dtugookresowych®:

cpi = b1 + B ppik + Bswyn + Pacimp
ppik = Bs +0-cpi+ fswyn + (1 — Bs)cimp

gdzie [ — parametry opisujace zalezno$ci dtugookresowe (tworzace wektory
kointegracyjne).

Dodatkowo natozono restrykcje na parametry dostosowan krotkookresowych.
Przyjeto, ze odchylenia poziomu cen importu od wielkosci wynikajacej z dlugo-
okresowej rownowagi nie wptywaja na dynamike cen importu w krotkim okresie
(tzw. staba egzogenicznosé).

" Szerszy opis metod kointegracji, w tym metody Johansena, przedstawiaja np. Majsterek
(2008), s. 45—59 oraz Wdowinski (2010), s. 50—52.

8 W réwnaniach tych wprowadzono stala, ktora stanowi czynnik skalujacy. Stata ta nie ma in-
terpretacji i dlatego, w celu zwigkszenia czytelnoSci zapisu, bedzie dalej pominigta.
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Biorac pod uwage zatozone restrykcje oszacowano nastgpujace zaleznosci
dhugookresowe’:

cpi = 0,218 ppik +0,292wyn + 0,147 cimp
ppik =0,521wyn +0,479cimp
LR -test =3,65 (pvalue=30,2%)

Otrzymane wyniki sa poprawne ekonomicznie — oszacowana dtugookresowa
elastyczno$¢ ma dodatni znak i nie przekracza jednosci. Wyniki testu ilorazu wia-
rygodnosci wskazuja, ze na 10% (i nizszym) poziomie istotnosci natozone restryk-
cje sa statystycznie uzasadnione. Ponadto analizy przeprowadzone w modelu bez
restrykcji stabej egzogeniczno$ci importu doprowadzily do zblizonych wynikow.

Oszacowany bezposredni wplyw cen importu na CPI wskazuje, ze trwate
podwyzszenie cen importu o 1% spowoduje, ceteris paribus, dlugookresowy
wzrost cen towardéw i ustug konsumpcyjnych o ok. 0,15%, natomiast efekt po-
sredni to trwaly wzrost cen importu, co spowoduje, ceteris paribus, dlugookre-
sowy wzrost cen produkcji sprzedanej na rynku krajowym o ok. 0,48%. Taki
wzrost cen producenta z kolei sprawi, ceteris paribus, ze w dlugim okresie ceny
towarow 1 ustug konsumpcyjnych wzrosna dodatkowo o ok. 0,1%.

Elastycznos¢ bezposredniego wplywu wynagrodzen jest zblizona do udziatu
ushug w koszyku CPI (28,8% w 2011 r.), co jest zgodne z zatozeniem, ze w dhu-
gim okresie ceny ustug sa ksztalttowane glownie przez wynagrodzenia. Suma
elastyczno$ci bezposredniego wptywu cen importu i cen producenta na CPI wy-
nosi ok. 37%. Wartos¢ ta jest nieco mniejsza niz pozostala czg§¢ koszyka CPI
(po wylaczeniu udziatu ustug i zywnosci, ktory wynosi ok. 47%), co odpowiada-
loby zalozeniu, ze ceny towarow konsumpcyjnych sa w przewazajacej mierze
ksztatltowane przez ceny importu oraz krajowe ceny producenta.

ZALEZNOSCI KROTKOOKRESOWE

Analiza zalezno$ci dlugookresowych z modelu VAR pozwala na dolaczenie
do prowadzonej analizy modelu wektorowej korekty bigdem (VECM). W takim
modelu zostang rownoczesnie oszacowane zaleznosci dtugo-, jak i krotkookre-
sowe. Jednoczesnie wykorzystanie modelu VECM w analizie umozliwia budo-
we¢ modelu ,,0szczednego” w parametry, a przy tym pozwala na ekonomiczng
interpretacje parametrow'’. Z jednej strony w tak skonstruowanym modelu wy-
stepuja jawnie wprowadzone zaleznosci dtugookresowe. Z drugiej natomiast,
taki model umozliwia przeprowadzenie analizy krétkookresowej dynamiki po-

? Zasadnoé¢ nalozenia restrykcji zostata takze zweryfikowana przy pomocy testu ilorazu wiary-
godnosci (warto$¢ statystyki testowej oznaczono jako LR-test i podano pod oszacowanymi réwna-
niami).

19 Liitkepohl (2005), s. 244—251; Majsterek (2008), s. 75 i nastepne; Wdowinski (2010),
s. 50—52.
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wrotu systemu do réwnowagi po wystapieniu szoku. Model VECM uzyty
w analizie zalezno$ci krotkookresowych przedstawia sig nastepujaco:

0 0 0
Acpi; = ag + Zal,i - Acpiy_; + Zaz,,- - Appik,_; + 261371' -Awyn,_; +
i=1 i=1 i=1
9
+Y agi- Acimp;—i +apc1CT 1+ apc 2CTo 1+ Ecpis
i=1

Y Y Y
Appiky =bo+ Y by ;- Acpiri+ Y ba i - Appike_i + Y b i - Awyn,_i +
o1 =1 =
Y
+Y by i Acimpy_; +bpc 1CTy -1 +bpc 2CTh 11 + € ppik 1
P

Q Q 0
Awyny =co + ch,,- -Acpiy_i + Zcz,,- - Appik, ; + 203’,- -Awyn,_; +
i=1 i=1 i=1
0
+Y 4, Acimpy_i +cpc \CTh -1 +Cpc 2CTo, 11 + Epynz
i=1

Y 0 0
Acimp; = dgy + Zdl,i - Acpi;_; + Zd%i - Appik;_; + ZdS,i - Awyn,_; +

i=1 i=1 i=l

0
+ Zd4’i . Acimpt,i + gcimp,t
i=1

gdzie:

CTh,; = cpi, — 0,218 ppik, — 0,292wyn, — 0,147 cimp, — sktadnik korekty btedem
reprezentujacy pierwszy wektor kointegrujacy,

CT,; = ppi, —0,521wyn, —0,479cimp, — skltadnik korekty bledem reprezentu-
jacy drugi wektor kointegrujacy.

Tak skonstruowany model cechowat si¢ dobrymi wlasnosciami statystyczny-
mi — sktadniki losowe byly niezautokorelowane'' i pochodzily z rozktadu nor-
malnego (cho¢, podobnie jak w przypadku modelu VAR, dopiero na 1% pozio-
mie istotnosci).

W celu analizy zaleznosci krotkookresowych zbadano reakcjg cen konsumen-
ta oraz producenta na jednorazowy wzrost cen importu. W tym celu wyznaczono
funkcje reakcji na impuls (IRF)"%.

LM 1, 2 i 12 pvalue przekracza 50%.

20d strony technicznej wymagalo to rozwiazania systemu ze wzgledu na szoki (np. rekuren-
cyjnie podstawiajac po prawej stronie rownania zapisane dla okresu 1, #-2,... itd. Szerzej zagad-
nienie to omawia Liitkepohl (2005), s. 511 52 oraz 262—264).
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Do identyfikacji wptywu poszczegdlnych zaburzen na zmienne tworzace model
VECM konieczne jest zdefiniowanie struktury zaleznos$ci jednoczesnych. W opi-
sywanym badaniu skorzystano z najbardziej popularnej w literaturze dekompozy-
cji Choleskiego'?, wprowadzajac nastepujace kierunki jednoczesnego wptywu:

e ceny konsumenta pozostaja pod (jednoczesnym) wplywem wszystkich pozo-
statych zmiennych (czyli cen producenta, wynagrodzen oraz cen importu),

e ceny producenta pozostaja pod (jednoczesnym) wplywem cen importu i wy-
nagrodzen, natomiast brak jest (jednoczesnego) wplywu cen konsumenta,

e wynagrodzenia pozostaja pod (jednoczesnym) wptywem cen importu, nato-
miast brak jest (jednoczesnego) wplywu cen konsumenta i cen producenta,

e ceny importu nie zaleza od biezacych cen konsumenta, cen producenta i wy-
nagrodzen.

Na wykresie przedstawiono dynamike reakcji cen producenta i konsumenta na
krotkookresowy wzrost dynamiki cen importu o 1 p.proc. Na osi poziomej za-
znaczono ilo$¢ miesigcy od czasu wystapienia impulsu.

Wykr. 2. REAKCJA PPI KRAJOWEGO I CPI OGOLEM NA IMPULSOWY (przejsciowy)
WZROST CEN IMPORTU
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Z 16 dto: obliczenia whasne.

Wyniki wskazuja, ze:

e reakcja krajowych cen producenta na krotkookresowy wzrost cen importu jest
rozlozona w czasie (po uptywie 12 miesigcy obserwujemy ok. potowy tacznej
reakcji krotkookresowej),

13 Liitkepohl (2005), s. 58 1 59.
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e w pierwszych 3 miesiacach od wzrostu cen importu reakcja cen konsumenta
jest staba, a dopiero w kolejnych miesiacach staje si¢ silniejsza (po uptywie
12 miesigcy nastgpuje ok. 70% tacznej reakcji krotkookresowej),

e laczny efekt krotkookresowego wzrostu cen importu o 1 p.proc. na ceny pro-
ducenta wynosi 0,25 p.proc. i jest o ok. potowy stabszy niz wptyw dlugo-
okresowy,

e laczny efekt krotkookresowego wzrostu cen importu o 1 p.proc. na ceny kon-
sumenta wynosi 0,12 p.proc. i jest o ok. potowy stabszy niz wptyw dlugo-
okresowy.

Kroétsze opoznienie wplywu cen importu na ceny konsumenta moze wynikaé
z faktu, ze w koszyku CPI wystepuja towary bezposrednio importowane. Nato-
miast w przypadku cen producenta gtownym kanatem transmisji szoku sa koszty
produkcji, ktorych wplyw zazwyczaj nastgpuje z opdznieniem. Zaskakujaca jest
przy tym bardzo staba poczatkowa reakcja cen konsumenta na wzrost cen impor-
tu, zwlaszcza wobec wystepowania w koszyku CPI importowanych débr final-
nych. Takie zachowanie cen konsumenta w reakcji na szok cen importu moze
wynika¢ np. z niskiego wskaznika rotacji zapaséw czy sztywnosci cen dobr fi-
nalnych, bezposrednio importowanych.

Porownanie sity reakcji dlugookresowej (wynikajacej wytacznie z oszacowa-
nej zalezno$ci dlugookresowej) i tacznej reakcji krotkookresowej (wynikajacej
z zaleznosci dlugookresowych i krotkookresowych dostosowan) wskazuje, ze po
wzroscie cen importu dostosowania krotkookresowe dzialaja w kierunku osta-
bienia wptywu cen importu na ceny producenta i konsumenta. Wydaje sig, ze
dostosowania te moga wynika¢ z czynnikow, ktore nie s bezposrednio wyspe-
cyfikowane w modelu — jak np. negatywna reakcja popytu na wzrost cen badz
zahamowanie wzrostu cen w wyniku dziatan banku centralnego.

Podsumowanie

W artykule zbadano wptyw cen importu na mierniki cen krajowych — indeks
cen dobr i ustug konsumpcyjnych (CPI ogétem) oraz indeks cen produkcji
sprzedanej przemystu na rynku krajowym (PP krajowe). Do badania reakcji cen
krajowych zastosowano analiz¢ oparta na modelu wektorowej autoregresji oraz
modelu wektorowej korekty btedem, dzigki ktérym mozna przesledzi¢ zalezno-
$ci zarowno dlugo-, jak i krotkookresowe. Na podstawie przeprowadzonych
analiz mozemy sformutowac nastgpujace wnioski:

e zar6wno ceny producenta, jak i konsumenta reaguja ze znacznym opoznie-
niem na zmiany cen importu. Po 12 miesigcach mozna zaobserwowac¢ jedynie
ok. 50% wplywu impulsu cenowego cen importu na ceny producenta i ok.
70% na ceny konsumenta, co moze wynika¢ z wystgpowania w koszyku CPI
importowanych dobr finalnych,

e w dhugim okresie 1% wzrost cen importu wptynie na trwale podniesienie cen
producenta o ok. 0,48%,
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e w dhugim okresie 1% wzrost cen importu wptynie na trwale podniesienie cen
konsumenta o ok. 0,25%, przy czym niemal polowa z tego efektu wynika

z wptywu posredniego (wpltywu na ceny producenta, ktore sa jednym z czyn-

nikéw ksztaltujacych ceny konsumenta),

e krotkookresowy wplyw wzrostu cen importu zard6wno na ceny konsumenta,
jak 1 producenta jest stabszy niz wplyw dlugookresowy, co moze wynika¢

z czynnikow nieujetych bezposrednio w modelu (np. reakcji popytu lub poli-

tyki monetarnej na wzrost cen).

Interesujacym zagadnieniem bytoby réwniez porownanie z wynikami badan
wplywu cen importu na ceny krajowe w innych krajach (McCarthy, 2006;
How..., 2006; Hahn, 2003). Niestety, ze wzgledu na znaczne réznice w kon-
strukcji modeli (czestotliwos¢é danych, dobor zmiennych, ilo$¢ wektorow koin-
tegracyjnych), takie bezposrednie poréwnanie nie jest mozliwe. Dlatego tez
pozadane jest dokonanie podobnej analizy dla innych krajow, co w szczegolno-
$ci pozwoli ocenié, na ile sita wplywu cen importu na ceny krajowe zalezy od
otwartosci gospodarki.

dr Pawel Baranowski — NBP i Uniwersytet £odzki, mgr Aleksandra Halka — NBP
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SUMMARY

This article attempts to assess the impact of import price index on prices of
goods and services (total CPI) in Poland and the producer price in the domestic
market (domestic PPI). Based on monthly data, dependences were examined
according to both long-term (price analysis, using the method co-integrative) and
short-term (monthly analysis of price dynamics, using a vector error correction
model). The study shows that both producer prices and the consumer react with
a considerable delay to changes in import prices. Long-term effect of elasticity of
import prices on producer prices is more than double than on consumer price and
amounted to approximately 0,5. Moreover, for both measures, the long-term
impact of domestic prices was stronger than in the short term.

PE3IOME

B cmamuve 6vL1a npednpunsma nonvlmka OYeHKu SAUSHUSL UMNOPMHbIX YeH HA
nokazamenu yer nompebumensckux mosaposé u yciye (CPI ¢ oowem) 6 Ionvute
U YeH NPOOAHHOU NPOMBIULIEHHOU NPOOYKYUU HA 6HYmpeHHoM puinke (PPl ons
cmpanvl 6 yerom). Ha ocnoge mecsiunvlx OauHuIX ObLIU 00CACO08AHLI KAK
001I20CPOUHbIEe 3ABUCUMOCTU  (AHATU3 YEH C UCHONb308AHUEM KOUHmMe2pa-
YUOHHO20 Memooa), MaK u KPAmKOCPOUHble (AHANU3 MECAYHOU OUHAMUKU UYeH
C UCNONL308AHUEM MOOENU 6EKMOPHOU KOPPEKMUPOBKU OUUOKOLL).

Pesynomam obcnedosanus 2080pum 0 mom, 4mo KaK yeuvl npou3eooumes,
mak u nompebumensi peasupylom HA UMEHEHUs UMNOPMHbLIX YeH CO 3Hd-
YUMeNbHOU 3a0eprHcKOU. J{on2ocpounas 2ubKOCmb GIUSHUS UMHOPMHbIX YeH HA
YeHbl npouzeooumens 08a paza 6oavule NO CPAGHEHUIO C GIUSHUEM HA YeHbl
nompebumens u cocmaegisina ok. 0,5. Kpome moeo, 6 ciyuae oboux usme-
pumeneil yex Osl CMpauvl 8 Yeaom 00A20CPOYHOe GNUAHUE ObLIO CUTbHEe YeM
8 Kpamxuti nepuoo.
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